GP DESENVOLVIMENTO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
CNPJ N° 06.006.891/0001-70

ATA DE ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DO GP
DESENVOLVIMENTO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
(“FUNDO")

DATA, HORA E LOCAL: 15 de setembro de 2004, as 9:30 horas, na Av. Brigadeiro
Faria Lima, n°® 3.729, 7° andar, na Cidade e Estado de Sao Paulo.

11 CONVOCACAO: Realizada por correio eletrfnico, nos termos do Artigo 28 do
Regulamento do FUNDO.

III. PRESENCA: Conforme Lista de Presen¢a de Quotistas na forma no Anexo I a esta
Ata.

IV.  MESsA: Presidente: Jorge Carlos Nufiez; Secretdria: Marisa Iwassaki.

V. DELIBERACOES: Foi aprovado pelos quotistas do FUNDO, por unanimidade de
votos dos presentes e sem reservas, o descrito a seguir:

a) Consignar a indicagio, como membros efetivos do Comité de Investimentos,
nomeados pela GP Investimentos Imobilidrios S.A., na qualidade de
Administrador do FUNDO, nos termos do Artigo 15, inciso 1 do Regulamento,
dos Srs. (i) Antonio Carlos Augusto Ribeiro Bonchristiano, brasileiro,
casado, empresario, portador da carteira de identidade RG n® 13.076.140 SSP/SP
e inscrito no CPF/MF sob o n® 086.323.078-43, (ii) Fersen Lamas Lambranho,
brasileiro, casado, empresario, portador da carteira de identidade RG n.”
04.318.792-1 IFP/RJ e do CPF/MF n® 667.308.057-49, (iii) Maximo Pinheiro
Lima Netto, brasileiro, casado, empresdrio, portador da carteira de identidade
RG n® 29.764.610-2 SSP/PR e inscrito no CPF/MF sob o n® 294.720.358-50, ¢
(iv) Mariano Ceppas Figueiredo, brasileiro, casado, empresario, portador da
carteira de identidade RG n® 7.440.376-7 IFP-RJ e do CPF/MF sob o n°
018.652.517-63, todos domiciliados na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.729,
7° andar, na cidade e Estado de S&o Paulo, com mandato de 1 ano a contar da
presente data.

b) Eleger, como membros efetivos do Comité de Investimentos indicados pelos
quotistas do FUNDO, nos termos do Artigo 15, inciso II do Regulamento do
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Fundo, os Srs. (i) Gustave Adolfo Bailly, brasileiro, divorciado, empresario,
portador da carteira de identidade RG n" 2.239.069-4 IFP-RJ] e inscrito no
CPE/MF sob n® (098.561.847-87, domiciliado & Rua Cupertino Durdo, 219 Bloco
A - apt” 1101, Leblon, na Cidade e Estado do Rio de Janerro, (11) Marco José
Perlman, brasileiro, solteiro, empresario, portador da carteira de identidade n®
23.353.873-2 SSP/SP e inscrito no CPF/MF sob o n® 268.691.428-90,
domiciliado & Av. Cleveland, 444, na Cidade ¢ Estado de Sao Paulo, (iii) Carlos
Alberto Rocha, brasileiro, casado, advogado, portador da carteira de identidade
n" OAB/RJ 29.485 e inscrito no CPF/MF sob o n® 027.132.417-15, domiciliado
a Av. Ayrton Sena, 3.000, Bloco 2, sala 404, na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, e (iv) Romulo de Mello Dias. casado, economista, portador da cédula
de identidade RG N® 05.350.467-6 e inscrito no CPF/MF sob o N® 604.722.787-
20, domiciliado a Rua Itapaiuna N° 1800, Apto 172-T, Panamby, na Cidade e
Estado de Sdo Paulo.

FILME M2

¢) Em decorréncia das deliberagdes acima, declarar instalado o Comité de
Investimentos, a ser composto pelos membros nomeados nos termos dos itens
anteriores, os quais desempenhardo suas atribuigdes nos termos do
Regulamento.

d) Aprovar a substituicio do atual Diretor responsivel pela representagido do
FUNDO perante a CVM, Sr. Antonio Carlos Augusto Ribeiro Bonchristiano
pelo Sr. Jorge Carlos Nufiez, argentino, casado, empresario, portador da carteira
de identidade RNE n° V-154419-S-SE/DPMAF/DPF e inscrito no CPF/MF sob
o n® 212.805.468-08, domiciliado na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.729, 7°
andar, na cidade ¢ Estado de Sdo Paulo, autorizado pela CVM para o exercicio
da atividade de administragio de carteira através do Ato Declaratdrio n®. 7.531,
de 8 de dezembro de 2003, publicado no Didrio Oficial da Unifio de 15 de
dezembro de 2003, alterando-se, em consequéncia, o paragrafo nico do Artigo
2° do Regulamento do FUNDO, que passa a vigorar com a seguinte redacio:

“Artigo 2°— (...)

Pardgrafo Unico — O Diretor responsavel pela representagio do FUNDO perante a
CVM ¢ o Sr. Jorge Carlos Nufiez, argentino, casado, empresario, portador da
carteira de identidade RNE n® V-154419-S-SE/DPMAF/DPF ¢ inscrito no CPF/MF
sob o n® 212,805.468-08, domiciliado na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.729, 7°
andar, na cidade e Estado de Sdo Paulo, autorizado pela CVM para o exercicio da
atividade de administracio de carteira através do Ato Declaratorio n®. 7.531, de 8 de
dezembro de 2003.”
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€) Aprovar a alteragdo da redagio do Artigo 45 do Regulamento do FUNDO, para
corrigir a referéncia a outro artigo que, por um lapso, consta como “de que trata
o inciso I deste Artigo”, sendo a redagdo correta a seguinte: “de que trata o
inciso 1 do Artigo 44", consequentemente, 0 Artigo 45 passa a vigorar com a
seguinte redagéo:

“Artigo 45 — Trimestralmente, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o
encerramento desse periodo, a ADMINISTRADORA remeterd aos quotistas do
FUNDO, as informagdes de que trata o inciso [ do Artigo 44, acompanhadas de
relatério de desempenho sobre cada um dos investimentos do FUNDO.”

f) Em decorréncia das deliberagdes anteriores, aprovar a redagdo consolidada do
Regulamento do FUNDO, o qual passa a vigorar com a redagdo constante do
Anexo [ a esta afa.

VI. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, e como ninguém mais desejasse
fazer uso da palavra, a Assembléia foi encerrada com a lavratura desta ata que, lida
¢ achada conforme, foi assinada pelo Presidente, pela Secretiria e pelo tUnico
quotista do FUNDO.

Séo Paulo, 15
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ANEXOT A ATA DE ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DO GP
DESENVOLVIMENTO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
REALIZADA EM 15 DE SETEMBRO DE 2004

LISTA DE PRESENCA DE QUOTIST
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(Continuagio da LISTA DE PRESENCA DE QUOTISTAS PRESENTES A

ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DO GP DESENVOLVIMENTO FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES REALIZADA EM 15 DE SETEMBRO DE

2004)
T ﬂ./-f

Torres de Assis

Rodrigo Barbosa Campos

peo /-

Havertown Inwéstments Holding, LLC

v o

Netscape do Brasil Sefvicos Patrimoniais S/C Ltda.

ot }‘/J

Sergio Eduardo Weguelin Vieira

/Gfl/ Silvan icino
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(Continuagdo da LISTA DE PRESENCA DE QUOTISTAS PRESENTES A
ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DO GP DESENVOLVIMENTO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES REALIZADA EM 15 DE

SETEMBRO DE 2004)
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REGULAMENTO DO GP DESENVOLVIMENTO -
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

CAPITULO 1
Da Constituicdo e das Caracteristicas do FUNDO

Artigo 1° — O GP DESENVOLVIMENTO - FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES, doravante designado FUNDO, constituido sob a forma de
condominio fechado, ¢ uma comunhdo de recursos destinados 4 aquisi¢do de agdes,
debéntures, bdnus de subscri¢iio, ou outros titulos e valores mobiliarios conversivels ou
permutaveis em acdes de emissio de companhias, abertas ou fechadas, com prazo
determinado de 05 (cinco) anos, contados a partir da data da primeira subscri¢io e
integralizacdo de guotas de emissdo do FUNDQO, prorrogaveis na forma do Artigo 49 deste
instrumento, regido pelo presente Regulamento e pelas disposigdes legais que lhe forem
apliciaveis.

Parigrafo Primeiro — O FUNDO serd destinado somente a investidores
qualificados, nos termos da regulamentacdo editada pela Comissiio de Valores
Mobilidrios (*CVM™) relativamente aos fundos de investimento em titulos e
valores mobilirios.

Paragrafo Segundo — O FUNDO participara do processo decisorio das Companhias
Alvo, conforme definidas no Artigo 22 deste Regulamento, seja atraves da
indicagdo de membros do Conselho de Administragio, da detengdo de agbes que
integrem o bloco de controle dessas companhias, da celebragdo de acordo de
acionistas ou, ainda, pela celebragiio de ajuste de natureza diversa ou adogio de
procedimento que assegurem ao FUNDO efetiva influéncia na definicdo da politica
estratégica e na gestdo das Companhias Alvo.

CAPITULO 11
Da Administracio do FUNDO

Artigo 2° — O FUNDO ¢ administrado e gerido pela GP Investimentos Imobilidrios
S.A., com sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.729, 7°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 03.539.353/0001-52, autorizada pela CVM para o
exercicio da atividade de administragdo de carteira através do Ato Declaratdrio n®. 7.478,
de 05 de novembro de 2003, publicado no Didrio Oficial da Unidio de 10 de novembro de
2003, doravante denominada ADMINISTRADORA.
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Paragrafo Unico — O Diretor responsavel pela representagio do FUNDO perante a
CVM é o Sr. Jorge Carlos Nufiez, argentino, casado, empresirio, portador da
carteira de identidade RNE n°® V-154419-S-SE/DPMAF/DPF e inscrito no CPF/MF
sob o n® 212.805.468-08, domiciliado na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.729, 7°
andar, na cidade e Estado de Sdo Paulo, autorizado pela CVM para o exercicio da
atividade de administra¢iio de carteira através do Ato Declaratorio n®. 7.531, de 8
de dezembro de 2003.

Artigo 3° — A ADMINISTRADORA tem poderes para exercer todos os direitos inerentes
aos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do FUNDO, inclusive o direito de
aclio e o de comparecer e votar em assembléias gerais e especiais das Companhias Alvos
integrantes da carteira do FUNDO, observadas as disposigdes deste Regulamento e da
legislagdo vigente.

Artigo 4° — A ADMINISTRADORA exercerd os poderes a que se refere o Artigo anterior
mediante a outorga, pelos quotistas do FUNDO que tiverem abertas em seus nomes contas
de depdsito nos termos da legislagio aplicavel, de mandato que sera havido como
outorgado pela assinatura do Compromisso de Investimento, conforme definido no
paragrafo 3° do Artigo 36 deste instrumento, e pela entrega de copia do presente
Regulamento, por ocasido da adesdo pelo(s) quotista(s) ao FUNDO.

Artigo 5° — A perda da condigdo de ADMINISTRADORA do FUNDO se dard em
qualquer das seguintes hipoteses:

a. renuncia da ADMINISTRADORA, mediante aviso prévio de no minimo 60
(sessenta) dias, enderegado a cada quotista e 8 CVM;

b. destituigdo por deliberagdo da assembléia geral de quotistas regularmente
convocada e instalada nos termos deste Regulamento, na qual deverd tambem
ser eleito o substituto;

c. descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o
exercicio da atividade de administrador de carteira.

Pardgrafo Primeiro — Nos casos de renincia ou destituicio, a
ADMINISTRADORA deverd permanecer no exercicio de suas fungdes até sua
efetiva substituigdo.

Pardgrafo Segundo — Nas hip6teses de renincia ou descredenciamento pela CVM,
ficard a ADMINISTRADORA obrigada a convocar, imediatamente, a assembléia
geral de quotistas para eleger o seu substituto, a se realizar no prazo de até 10 (dez)
dias, sendo também facultado aos quotistas que detenham ao menos 5% (cinco por
cento) das quotas emitidas, em qualquer caso, ou 4 CVM, no caso de
descredencimnen'to, a convocacdo da referida assembléia geral.

Artigo 6° — Incluem-se entre as obrigagdes da ADMINISTRADORA:

{ co
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manter, a5 suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos
apos o encerramento do FUNDO:

a) os registros de quotistas e de transferéncias de quotas;

b) o livro de atas das assembléias gerais de quotistas;

¢} o livro de presenca de quotistas;

d) o arquivo dos pareceres dos auditores;

e) os registros e demonstragdes contabeis referentes as operacdes
realizadas pelo FUNDO e seu patriménio; e

f) adocumentagdo relativa as operagdes do FUNDO;

contratar instituigbes legalmente habilitadas para execucio dos servigos de
distribui¢io publica das quotas do FUNDO e, ainda, para prestagdo de
servigos de tesouraria, tais como:

a) abertura e movimentagio de contas bancarias, em nome do
FUNDO;

b) recebimento de recursos quando da emissio ou integralizacio de
quotas, e pagamento quando da amortizagdo ou do resgate, pelo
FUNDO, de quotas ou quando da liquidagdao do FUNDO;

¢} recebimento de dividendos e quaisquer outros rendimentos; e

d) liquidagdo de todas as operagdes do FUNDO,

custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do FUNDO;

pagar, s suas expensas, eventuais multas cominatorias impostas pela CVM,
nos termos da legislacdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos
prazos previstos na Instrugdo CVM n® 391/03;

elaborar, junto com as demonstragbes contabeis semestrais e anuais, parecer
a respeito das operacdes e resultados do FUNDO, incluindo a declaragio de
que foram obedecidas as disposi¢bes da Instrugdo CVM n® 391/03 e deste
Regulamento;

fornecer aos quotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de
pelo menos 10% (dez por cento) das quotas emitidas pelo FUNDO, assim
requererem, estudos e andlises de investimento preparados pela
ADMINISTRADORA gue fundamentem as decisdes tomadas em assembléia
geral, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendagdes e respectivas decisdes tomadas;

se houver, fornecer aos quotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo
detentores de pelo menos 10% (dez por cento) das quotas emitidas pelo
FUNDO, assim requererem, atualizagBes periddicas dos estudos e andlises
elaborados pela ADMINISTRADORA, permitindo acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e
identificacdo de possiveis a¢des que maximizem o resultado do investimento;
no caso de instauragdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentagdo referida no inciso I deste Artigo até o término do mesmo.
exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes
ao patrimonio e as atividades do FUNDO;
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X. transferir ao FUNDO gualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condi¢io de ADMINISTRADORA do FUNDO;

XI. manter os titulos e valores mobilidrios fungiveis integrantes da carteira do
FUNDO custodiados em entidade de custodia autorizada ao exercicio da
atividade pela CVM;

XIL. elaborar e divulgar as demonstragdes contdbeis e demais informagdes do
FUNDO, na forma prevista no Capitulo XII deste Regulamento;

XIII. firmar, em nome do FUNDO, acordos de acionistas ou quaisquer outros
ajustes de natureza de diversa das Companhias Alvo de que o FUNDO
participe;

XIV. cumprir as deliberagdes da assembléia geral de quotistas; e

XV. cumprir e fazer cumprir todas as disposigdes deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro — Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista
nos incisos VI e VII deste Artigo, a ADMINISTRADORA poderd submeter a
questdo a prévia apreciacdo da assembléia geral de quotistas, tendo em conta os
interesses do FUNDO e dos demais quotistas, e eventuais conflitos de interesses
em relagdo a conhecimentos técnicos e as Companhias Alvo nas quais o FUNDO
tenha investido ou tenha deixado de investir apbs deliberagio do Comité de
Investimentos ou da assembléia geral, ficando, nesta hipdtese, impedidos de votar
05 quotistas que requererem tais informacgdes.

Pardgrafo Segundo — As institui¢gdes contratadas para os servi¢os previstos no
inciso II deste Artigo responderdo pelos prejuizos que causarem aos quotistas,
quando procederem com culpa ou dolo, com violagdo da lei, das normas editadas
pela CVM, e deste Regulamento.

Artigo 7° — A ADMINISTRADORA do FUNDO sé poderd criar outro fundo de
participagdes ou de empresas emergentes com a mesma politica de investimentos deste,
conforme previsto no Capitulo V deste Regulamento, apds a aprovagdo, pelo Comité de
Investimentos, de alocagdes de capital para realizagio de investimentos equivalentes a,
pelo menos, 80% (oitenta por cento) do Patriménio Comprometido do FUNDO, nos
termos do pardgrafo 2° do Artigo 36 infra, ou apds o término do Periodo de Investimento,
0 qUe OCOITEr Primeiro.

Artigo 8 - O exercicio das fungdes de administradora ndo impedird a
ADMINISTRADORA de continuar a exercer todas as atividades que ndo lhe sejam
defesas pelas leis e regulamentos a ela aplicaveis. No exercicio dessas atividades, a
ADMINISTRADORA podera tomar posigdes de investimento ou recomendar aplicagdes
que sejam diferentes daquelas recomendadas ao FUNDO, inclusive em relagio a
sociedades e/ou fundos de investimentos de qualquer forma a ela relacionados, seja direta
ou indiretamente, que possam concorrer com as Companhias Alvo objeto de investimento
pelo FUNDO, tais como a sociedade GAFISA S.A., sociedades securitizadoras e fundos
de investimento em direitos creditérios imobiliarios.



